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El 20 y 21 de febrero se llevo a cabo el Foro 2fd Perspectivas Agropecuarias
del Departamento de Agricultura de los Estados &n{fISDA) durante el cual se
presentaron las estimaciones del USDA sobre pra@lugccomercio para el afio en
Curso y sus perspectivas para los proximos 10 &figsfe de economistas del USDA
recordo que la demanda internacional ha resultadmeambio significativo en la
agricultura mundial y la de los Estados Unidos camasecuencia del incremento en el
ingreso de las economias emergentes. Los preaioaltenzado niveles nominales
historicos que se han traducido en una importa&agjeuesta de produccion mundial en
2013, alcanzado niveles récord para maiz, sogm yriarroz.

Durante 2014/15 el USDA estima que continuar&daperacion en el nivel de
stocks de los principales productos, habra unacediu en los precios, pero con una
demanda todavia sostenida que presionara sobferfa.A pesar de la recuperacién en
los stocks, se espera que todavia sigan sienda@fssen comparacion con los valores
histéricos y por lo tanto, continuara existiendd¢atibdad en los precios ante cualquier
shock en la oferta.

Especificamente, el USDA estim6 una produccioBitemillones de toneladas
métricas (MTM) de maiz en 37,23 millones de heeigrana reducciéon de 1,37 millones
de hectareas con relaciéon al 2013 y un precio pdarde u$s 153,5/ton; 96,56 MTM de
soja en 32,17 millones de hectareas, un increm8Qd00 hectareas con relacién al afio
anterior y un precio promedio de u$s354,6/ton y 38TM de trigo en 22,4 millones de
hectareas con un precio de u$s 194,7/ton.

Segun el USDA los 4 factores que tendran un maypacto sobre estas
estimaciones para los Estados Unidos son: 1) laddanglobal, 2) el estandar de
combustibles renovables, 3) la recientemente apeoley agricola y 4) la sequia que
afecta los Estados Unidos, particularmente el esdadCalifornia.

1) La demanda mundial impulsara las exportaciones

A pesar que durante 2013 se obtuvo una producéaord para granos y
oleaginosas, la demanda global también se progact@veles récord. El consumo de
granos creci6 2,1% por afio durante los ultimosfid®aen comparacion con una tasa
global de crecimiento de la poblacién de s6lo 2¥danual. La tasa de crecimiento varia
segun el grano, donde por ejemplo el consumo mudeiarroz crecié 1,4% por afo; el
de trigo 1.8%; el de maiz 3,8% anual, impulsadogboiso industrial del maiz y més de
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3,6% anual para las oleaginosas, liderada pornedda mundial de soja que crecid
4,4% anual en los ultimos 10 afios.

Este récord en la demanda ha impulsado el comageioola mundial y ha
beneficiado a los Estados Unidos cuyas exportasiagdcolas se estiman en u$s142.600
millones para el afio fiscal 2014, u$s1.500 millom&s que el récord anterior del afio
fiscal 2013. Este incremento en las exportaciesésa liderado por
mayores volumenes de oleaginosas, granos forrajeigs productos lacteos y carnes
bovinas, mientras que se espera una reducciors @xpertaciones de aves de corral,
carnes de cerdo y otros productos pecuarios. Lasrciones de productos horticolas se
estiman alcanzaran un récord de $34.500 millones.

China continuara siendo el principal destinosagecixportaciones
agroalimentarias de los Estados Unidos con exportas por u$s 25.000 millones
lideradas por las oleaginosas, subproductos deli@mila de maiz, sorgo, nueces y
productos lacteos.

Las importaciones de alimentos y productos agnogrées de los Estados Unidos
para el afio fiscal 2014 se pronostican en u$s 0Q0rdllones, 5.9% mayores que en
2013. Segun informado por CAW 250/14, los produgtes tendran el mayor
crecimiento de sus importaciones durante los progit® afios son: frutas y hortalizas
frescas 66%; frutas y hortalizas procesadas 63%3sWw cervezas 52%; animales y sus
productos 50%; café y cacao 47%; lacteos 37% yaazlderivados 28%.

Segun el USDA, el comercio mundial aumentara smptéximos 10 afios un 15%
para el trigo, 30% para el maiz y casi 40% pasdjay se necesitaran 20 millones de
hectareas adicionales para satisfacer esta credoree la demanda mundial.

2) Estandar de combustibles renovables

Desde 2011/12 la utilizacion de maiz para la pconfun de etanol se ha
mantenido estable en 127 millones de toneladadesudrededor del 35% de la
produccion total de maiz. A pesar de los cambiopymstos en el estandar, que reducen
el volumen de produccion de combustibles renovgtdes 2014, el uso de maiz para el
etanol seguira siendo alto en 2014 impulsado piudde demanda de exportacion de
etanol, que probablemente mantendra el uso deand@s mismos niveles actuales. Las
exportaciones superaron 1.000 millones de galom@9&1, pero cayeron en 2012 y en el
primer semestre de 2013 debido a la sequia. Lds®en el ultimo trimestre de 2013
sugieren que las exportaciones en 2014 podrianasera 750 millones ¢ 1.000
millones de galones, que se traduce en una uiilizate entre 8-9 millones de toneladas
de maiz.

El USDA prevé que el uso de maiz para producitadtea a crecer gradualmente
durante los préximos 10 afios y su atractivo conmolesstible va a depender de la
relacion entre los precios de su materia primaset@e otros combustibles fosiles.

3)La Ley Agricola de 2014
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El Jefe de Economistas del USDA informé que la Agyicola de 2014 fue
aprobada por el Congreso y firmada por el Presedeinf de febrero de 2014,
proporcionando a los productores mayor certezaianto a la estructura de la red de
seguridad que ofrece el gobierno. Como economistaiderd que la decision de calcular
los subsidios sobre la superficie base que tieegistrada los productores para los
programas del gobierno y no sobre la superficietef@mente sembrada, tendra un
menor efecto de distorsion sobre la producciongpsiercio.

4) La sequia,que afecta el Oeste podria seguir afectando ltisasily la
produccion ganadera, particularmente en Califodoiante 2014. La sequia persiste en
gran parte de las Planicies del Sur y Californipaga muchas areas de Texas, Oklahoma
y Kansas seria el cuarto afio consecutivo si estadicones climaticas continian en
2014. Esta situacion podria resultar en reducciagasnayores en el stock ganadero y
en las tasas de abandono de algodén. Algunasdedaalifornia estan experimentando
la peor sequia desde mediados de los afios 197displanibilidad de agua podria tener
grandes consecuencias en la produccion de frutas|inas y frutos secos. La seca
también podria afectar la produccion de arrozssploductores prefieren vender sus
derechos al agua en lugar de producir.

Se ajunta una presentacion con la actualizacidasdgatos menciones en este
resumen.
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